ABSTRAK

Penelitian ini  bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh
environmental, social, and governance (ESG) disclosure terhadap volatilitas
harga saham serta bagaimana peran effective tax rate dalam memoderasi pengaruh
tersebut dalam periode pandemi Covid-19. Variabel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah ESG disclosure score sebagai variabel independen, volatilitas
harga saham sebagai variabel dependen, dan effective tax rate sebagai variabel
moderasi.

Penelitian ini menggunakan sampel perusahaan yang tergabung dalam
Indeks ESG Quality 45 IDX KEHATI dengan total sebanyak 123 sampel setelah
menggunakan purposive sampling dengan beberapa kriteria yang telah ditetapkan.
Metode analisis yang digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda, moderated regression analysis (MRA), nilai selisin mutlak, nilai
residual, dan analisis sensitivitas.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ESG disclosure memiliki pengaruh
negatif terhadap volatilitas harga saham. Di sisi lain, effective tax rate tidak
mampu memperlemah pengaruh negatif ESG disclosure terhadap volatilitas harga
saham.
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