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ABSTRAK 

 

Penelitian ini menganalisis bagaimana keahlian pemilihan saham dan menentukan 

waktu yang tepat memengaruhi kinerja portofolio reksa dana saham di Negara 

Indonesia, khususnya pada tahun 2016 hingga 2022. Selain itu, penelitian dilakukan 

untuk mengetahui peran kondisi pasar dalam memoderasi model. Data sekunder, 

terdiri dari nilai aktiva bersih (NAB) dari sejumlah 29 reksa dana saham secara 

bulanan, data suku bunga, dan juga data return bulanan dari Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) merupakan data yang digunakan penelitian ini. Regresi panel 

digunakan untuk mengetahui pengaruh kemampuan pengelola reksa dana dalam 

memilih saham dan waktu yang tepat terhadap kinerja portofolio reksa dana saham. 

Selanjutnya menggunakan Moderated Regression Analysis (MRA) sebagai metode 

untuk mengetahui peran kondisi pasar dalam memoderasi pengaruh kemampuan 

memilih saham dan menentukan waktu yang tepat yang dimiliki oleh pengelola 

reksa dana terhadap kinerja portofolio suatu reksa dana saham. Hasil dari penelitian 

memperlihatkan bahwa kinerja suatu reksa dana saham signifikan dipengaruhi 

secara positif oleh kemampuan pengelola reksa dana dalam memilih saham. Hasil 

penelitain juga memperlihatkan bahwa kondisi pasar dapat memoderasi pengaruh 

kemampuan pemilihan saham terhadap kinerja portofolio reksa dana saham. Hasil 

dari penelitian ini dapat dijadikan sebagai acuan yang akan membantu investor 

dalam menggambarkan kondisi suatu reksa dana khususnya reksa dana saham 

dengan melihat kemampuan pengelola reksa dana dan juga kondisi pasar. 

Kata Kunci: Market Timing Skill, Stock Selection Skill, Kondisi Pasar, 

Kinerja Reksa Dana, Reksa Dana 

 

 

 

 

 

 

 

 


