DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot sinan e I
SERTIFIKAS ...ttt ne s i
PENGESAHAN TESIS.... .ottt iii
HALAMAN MOTTO .ttt e e iv
ABSTRACT e v
ABSTRAK ..ottt ettt Vi
KATA PENGANTAR ..ottt vii
DAFTAR ISL...oce ettt e e e e e naeeanes IX
DAFTAR TABEL ...ttt e e Xiil
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN ... ..ot 1

1.1 Latar Belakang ... s 1

1.2 Perumusan Masalah...........ccocoiiiiiiiiiiieee e 12

1.3 Pertanyaan Penelitian .............cccooeiviiiiii i 12

1.4  Tujuan & Manfaat Penelitian ...........ccccociiiiiiiniicee 13

BAB Il TELAAH PUSTAKA AWAL DAN PENGEMBANGAN MODEL

PENELITIAN. ..ot 15

2.1 Telaah PUSTAKA ........ccooveiieeceeeee e 15
2.1.1  Teori Portofolio MOGEIN ......ccvvieiieece e 15
2.1.2  Teory EfiSiensi Pasar ..........ccccccoceiveiiiiicieece e 16
2.1.3  Kinerja Reksa Dana Saham..........c.ccccoceiiiieiicieece e 17
2.1.4  Kemampuan Pemilihan Saham ...........c.ccccocoiiiiiiiiicccce e, 20
2.1.5 Kemampuan Penentuan Waktu Pasar Yang Tepat.................. 22
2.1.6  Perubahan Kondisi Pasar Saham............ccccccevviiveiviienneiesnene. 23
2.1.7  USia REKSA DaNQA.........coiiiiiieieiie e 25
2.1.8  Management TENUIE.......cccveiiie et see e sire e 26
2.2 Penelitian-penelitian Terdahulu ............ccccocoooiiiiii 26



2.3 HIPOTESIS ... 34
2.3.1  Pengaruh Keterampilan Memilih Saham Terhadap Kinerja
Reksa Dana Saham..........ccccoviiiiiiiiies e 34
2.3.2  Pengaruh Keterampilan Penentuan Waktu Pasar Yang Tepat
Terhadap Kinerja Reksa dana Saham ...........ccccoccevveviiinienee. 35
2.3.3  Pengaruh Kondisi Pasar terhadap Kinerja Reksa Dana

2.3.4  Pengaruh Keterampilan Pemilihan Saham terhadap Kinerja
Reksa Dana Saham dengan Perubahan Kondisi Pasar
Saham Sebagai Variabel Moderasi..........ccccccevviieiveieiieninnnns 38
2.3.5  Pengaruh Keterampilan Penentuan Waktu Pasar terhadap

Kinerja Reksa Dana Saham dengan Perubahan Kondisi

Pasar Saham Sebagai Variabel Moderasi .........ccccccoecevverirnnnne 40

2.3.6  Variabel KONtrol ...........cccooovieiiiniieccce e 41

2.4  Kerangka Penelitian Teoritis .......cccccevviiieiieii i 43
BAB 111l METODOLOGI PENELITIAN ....ooiiiie e 44
3.1  Jenis dan Sumber Data Penelitian ...........cccocooiviiinininiiiencce 44
3.2 Populasi dan Sampel Penelitian ............cccccooveviiieiiece e 44
3.3 Variabel Penelitian ..o 46
3.3.1  Variabel Dependen.........cooiiiiiiiieneseeeeeee e 46
3.3.2  Variabel INdependen. ..o 48
3.3.3  Variabel MOOEIaSi........ccccviiiiiieieiiie st 49
3.3.4  Variabel KONrol ... 49

3.4 Definisi Operasional Variabel ............cccccooiiiiiiiiiii 50
3.5 Teknik ANalisis Data.........ccccivierieiieiieneee e 52
BAB IV HASIL PENELITIAN......coooii it 55
4.1  ANalisis DeSKIIPTIT......ccoiiiiiee e 55
411  Statistik DesKriptif..........cccoviiiiiiii e 55

4.2 Uji Pemilihan Model Penelitian ...........c.ccccovieiiiiiic e 57



4.3 UJi ASUMSE KIBSTK ..o 58

431 UJINOIMANTAS ....coviiiiiiiiiiieieee e 58
4.3.2  UjJi AULOKOFEIASI ...c.eevveiiciiecieece e 59
4.3.3  Uji MUItIKOINEANTAS.......cveiveeieciecieee e 60
4.3.4  Uji Heteroskedastisitas ...........ccooeveieieniniiinisieieesie e 61
4.4  Menentukan Variabel Kontrol Penelitian............c.cccooevvnniiinnnnnene 61
4.5  Uji Regresi Moderasi Panel ...........ccccoevveieiieiiccc e 62

45.1  Uji Regresi Moderasi Tanpa Menggunakan Variabel Kontrol 63
45.2  Uji Regresi Moderasi Dengan Menggunakan Variabel

KONTFOL. . 66
4.6  Uji Koefisien Determinasi.........ccceeveieeiieieiiie s 67
4.7  Pembahasan Hasil ... 68
4.7.1  Keterampilan Memilih Saham terhadap Kinerja Reksa Dana
SANAIM ..o 68
4.7.2  Keterampilan Menentukan waktu terhadap Kinerja Reksa
Dana SANaM .......c.ccoiiiii e 69
4.7.3  Kondisi Pasar terhadap Kinerja Reksa Dana Saham ............... 70

4.74  Peran Kodisi Pasar pada Pengaruh Keterampilan Memilih

Saham dan Menentukan Waktu terhadap kinerja Reksa

Dana SaNam ... 70

BAB V KESIMPULAN ...ttt e nnne e 72
5.1 Kesimpulan Hasil Pengujian HIpotesis ...........cccccevvveveeveivie e, 72
5.2 IMPlIKaSi TEONILIS ....ceeivieiecie e 74
53 Implikasi Manajerial............cccooiiiiiiii e 74
53.1 Manfaat Bagi Investor Dan Calon Investor Reksadana............ 74
5.3.2 Manfaat Bagi Pengelola Reksa Dana.............ccccooevvieiiecincinnnn, 75
5.3.3  Manfaat Bagi Pembuat Kebijakan............ccccccccovvivieiiiiiiciinnn, 75

5.4  Keterbatasan dan Saran Penelitian ...........ccoccooviiiniineneneneneee 76
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 77

Xi



LAMPIRAN

Xii



