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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh return saham, 

harga minyak, suku bunga, nilai tukar, inflasi, dan jumlah uang beredar 

terhadap harga saham pada sektor IDX Energy selama periode 2021-2023. 

Penelitian ini difokuskan pada perusahaan Penanaman Modal Asing (PMA) 

dan Penanaman Modal Dalam Negeri (PMDN) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Data yang digunakan 

meliputi data sekunder dari laporan keuangan perusahaan serta data 

makroekonomi yang relevan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa return saham, harga minyak, suku 

bunga, nilai tukar, inflasi, dan jumlah uang beredar memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham sektor IDX Energy. Return saham dan jumlah 

uang beredar menunjukkan pengaruh positif terhadap harga saham, sedangkan 

harga minyak, suku bunga, nilai tukar dan inflasi menunjukkan pengaruh 

negatif. Penelitian ini juga mengungkapkan perbedaan signifikan antara 

perusahaan PMA dan PMDN dalam merespons variabel makroekonomi 

tersebut.  
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