DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisnsnsssssnnssssnsssssnsnsnnnsnnns i
PERSETUJUAN SKRIPSI ...t e e i
PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN ... ii
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ...ovvveiiieiiieeee e WY}
MOTTO DAN PERSEMBAHAN.......ccco ettt Y
AB ST R A T ..ttt e e e e — e e e e e s aaaee e e Vi
AB ST R A e a e e e e vii
KATA PENGANTAR ..ottt a e e e e s nrare e e e e e e e viii
DAFTAR IS] .ot s e e e e e e s e st a e e e e e e e e e X
Dl I o Y ] Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt ran e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt ettt sttt XV
BAB 1 PENDAHULUAN L....ooiiiitiie ettt 1
1.1 Latar Belakang Masalah .............cccocoveiiiiiiiii e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah .........cooiiiiiiii 9
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian .............cccccoviveiiiie i 10
1.3.1 Tujuan Penelitian ........cccccooviveiiiieiie e 10

1.3.2 Manfaat Penelitian ...........cccceiiiiiiiiiie e 10
1.3.2.1 Manfaat TeONIIS .....ccuveiviiiieiiie s 11

1.3.2.2 Manfaat Praktis .........cccocviieeiiiiiiiiieniie e 11

1.4 Sistematika PenUIISAN ..........ccvoiiiiiiiiiiec e 11
BAB 1l KAJIAN TEORI.....ciiiiiiieitece et 13
P A I 1o - - T T =T PRSPPI 13
2.1.1 Teori SigNaliNg......cccoveiiieeiiie e 13

2.1.2 RISIKO KIedit........oeiuiieiieiiiesiii e 14

2.1.3  RISIKO LIKUIAIEAS ...c.vveeuvieiiiieciii e 15

2.1.4  RISIKO PASAN .....civiieiiiieiie ettt 16

2.1.5 RISIKO Operasional............ccccveiiieiiiiie i 17

2.1.6  Nilai PErusahaan .........coccoeiiiiiiiiie e 18

2.2 Penelitian TerdanUlU............cooviiiiiiiiiii e 19



2.3 Kerangka Penelitian..........cccioiiiiiiiiiieiii e 27

2.4 Pengembangan HIPOTESIS .......ccuiiiiiiiieiie e 28
2.4.1 Pengaruh Risiko Kredit Terhadap Nilai Perusahaan..................... 28
2.4.2 Pengaruh Risiko Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............... 29
2.4.3 Pengaruh Risiko Pasar Terhadap Nilai Perusahaan ..................... 30
2.4.4 Pengaruh Risiko Operasional Terhadap Nilai Perusahaan............ 31

BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN. ... 33

3.1 Variabel Penelitian ........cccvveiiiie i 33
3.1.1 Variabel Dependen........covoiiiiiiiiiieiieneeeee e 33
3.1.2 Variabel INdependen .........ccooveiiiiiieiiee e 33

3.1.2.1 RISIKO Kredit.......ccoovveiiiieiiiie e 33
3.1.2.2 Risiko LIKUIAItas .........cccoveevvveiiiieiie e 34
3.1.2.3 RISIKO PaSAN.......ceeiiiieiiiie et 35
3.1.2.4 Risiko Operasional ............cccceeviviiiiie i 36

3.2 Populasi dan Sampel.........c.cooiiiiiiiie e 36

3.3 Jenis dan SUMDEr DAt .........cocveiiieiiiiiieiiee e 37

3.4 Metode Pengumpulan Data...........ccccecuveeiieeenieee e 37

3.5 Metode ANALISIS DAtA ......cccviiiiieiiieiii e 37
3.5.1 Analisis Statistik Deskriptif.............cccceviiiiiiiieiiie e 37
3.5.2 Uji ASUMST KIASIK ......ccoiiiiiiiieiiiec e 37

3.5.2.1 Uji NOrmalitas.......cccveeviveiiiie e 38

3.5.2.2 Uji Multikolinearitas..............cccoveeviveeiire e 38

3.5.2.3 Uji HeteroskedastiSitas .............cceevvveeiireeiieeeiiieesinens 39

3.5.2.4 Uji AULOKOIEIaSI ......oeeeviieeciieccciiec e 39

3.5.3 Analisis Regresi Berganda..............cccceevvveiiieeciiie e 40
3.5.4  Pengujian HIPOteSIS.......c.ueeiiurriiiiiee et 40
3.5.4.1 Koefisien Determinasi .........ccocvvvereeivieeiieeniie e sieeninens 40

3.5.4.2 Uji Signifikansi Parsial (Uji T) .cooooveeviiieiiieeiieccien, 41

3.5.4.3 Uji Signifikansi Simultan ( Uji Statistik F ).................... 41

BAB 1V HASIL DAN PEMBAHASAN .......ooiiiiiiiteecie e 42
4.1 Deskripsi Objek Penelitian ...........ccccovveiiiiiiiiiiiiise e 42

Xi



4.2 ANALISIS DATA ... ettt 43

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif...........ccccoieiiiiniiiiieece 43

4.2.2 Uji AsumSi KIaSIK ..........cooiiiiiiiii e 45
4.2.2.1 UJINOIrMAaltas........ccooveriiiiieiiiesiiesee e 45

4.2.3 UJIOULHEI ..ot 46

4.2.4 Analisis Statistik Deskriptif Setelah Penghapusan Data Outlier .. 50

4.2.5 Uji Asumsi Klasik Setelah Penghapusan Outlier...............c.c........ 52
4.2.5.1 Uji MUultiKoliNearitas...........ccoevvveiiiiiieiie e 52

4.2.5.2 Uji Heterokedastisitas...........ccoovverieneiiiieniienie e 53

4.2.5.3 Uji AULOKOTEIAST .......ocvviiiiiiiieiiieiicecc e 54

4.2.6 Analisis Regresi Berganda.............cccccooveiiieniiiiiie e 54

A4.2.7 UJi HIPOTESIS ..ottt 56
4.2.7.1 Uji Koefisien Determinasi (R2)........ccccovveiivenineiieennnn. 56

4.2.7.2 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)...........cc......... 56

4.2.7.3 Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik T)...57

4.3 Interpretasi Hasil ...........coovveeiiieicie e 59
4.3.1 Pengaruh Risiko Kredit Terhadap Nilai Perusahaan..................... 59

4.3.2 Pengaruh Risiko Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan............... 61

4.3.3 Pengaruh Risiko Pasar Terhadap Nilai Perusahaan...................... 62

4.3.4 Pengaruh Risiko Opersional Terhadap Nilai Perusahaan.............. 64

BAB V PENUTUP ..ottt sttt 66
5.1 KESIMPUIAN ...oeiiie e 66
5.2 KeterDataSaN........c.viiiiiiiieiiii e 67
0.3 SAIAN .. 67
DAFTAR PUSTAKA ..ottt nna e 69
LAMPIRAN — LAMPIRAN L...ooiiiiitiie ettt 73

Xii



