DAFTAR ISI

PERSETUJUAN SKRIPSI ...ttt I
PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN.......oooiiiiie e i
MOTO DAN PERSEMBAHAN ...ttt v
ABSTRACT ..cvvveceeee el oo oo T ocoeeeveeennenesneeesneeesneeeeans vi
ABSTRAK........d0°.. o X% ... Sl ... ..., vii
KATA PENGANTAR ettt e e e sre et eeanaeeenee e viil
DAFTAR GAMBAR ... ettt ettt e st ine e e aa e s e e e anaeesneeeas Xiv
DAFTARR TARGE .7...... e .. . e XV
DAFEAR L9Gigi IR AN S A Y T S N h..... ¥ W ........... XVi
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt vas s s s nnsn e e e ennees 1
] abdldr BelGhah G, TS ...LIY. S o ... .. . ... 1
1.2 RUmMUSan Masalah .............coiiiiiiiiie s 13
1.3  Tujuan dan Kegunaan Penelitian.........ccc...ccciiuereiiieieenesiie e siieeeenns 14
1.3.1  Tujuan Penelitian ............ccoeeieiiieiieii e 14
1.3.2  Kegunaan Penelitian..........ccccueiieiieeieeeeiieeie e e sve e s 15

1.4 Sistematika PenUIISAN........ccociiiiiiieieiiie it 15
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA ..ottt ittt st snens 17
2.1 TLandasan Teorlli . o S S A i il 17
2.1.1. TeOri SIKIUS BISNIS.......cciiiiiiaiieieieieie ettt 17
2.1.2. SIKIUS KEUANGAN ..v.vintiiteeiesiee e ais e cbeeae e e ve s snaeeesneesreessesneeseas 23
2.1.3. Kebijakan Makropudensial .............ccccoooviiiiiiiicieiie e 30
2.1.4. Stabilitas SiStem KeUANGAN .....ciiiiiiimiiieierieiesieeeeeeeee e 34
2.1.5. Teori Pembentukan Harga RUMah..........ccovenininnncvinnnnnc 39
2.1. GESTRIUSIPTODGE ... ... . SN BN B B A ... 41

2.2 LIteratur EMPIFIS ..oooviiiiiiieceseeee s 41
2.3 Kerangka PemiKiran ..o s 50
2.4 Hubungan antar Variabel ... 53
2.5 HIPOTESIS ...ttt bbb 54
BAB [l METODE PENELITIAN ...ttt 56
3.1  Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel.......................... 56

Xii



3.2 Jenisdan SUMDEI Data ......coooeeeeeeeeeee e 65

3.3 Metode Pengumpulan Data ...........cccooeeieieiiieniiiseceeeeeeee e 66
3.4 Metode ANALISIS.....cc.oiiiiieiiie e 67
3.4.1  Perhitungan Indeks Stabilitas Sistem Keuangan...........ccc.ccecuevuenee. 68
3.4.2  Metode Analisis Markov Switching Model ............ccccooevvnieinnne. 70
3.4.3  Uji Stasioneritas Data..........ccoueieeieriieenenisiiine e 73
3.4.4  Uji Diagnostik dan Signifikansi Model............cccccoovevviiieiiiinienn. 76
3.4.5  Filtering dan SMOOthING........ccciiviieiieiiiieie e 80
BAB IV HASIL DAN PEMABAHASAN ..ottt ssiisne e 82
4.1 Deskripsi Objek Penelitian...........cccocceoieiieeiiiieeieeie e 82
ARY AwaliSis DRGSR ... I 01.. T SRS a0 W 89
'3 alRelTbahagEhl W TS .. LEY... S o ... ... 0. 97
BAB V PENUTUP.......ooitiitiiiit ettt et asaana st seenesseseesannessenes 102
S KesimiBiie- W........ Y. ..... S Cl. . W 102
W KeterbajasaEr S T ................... ... 102

S BRGNS A  OF AN R WA S 103
DAREAR PUSTARSE. S S B W e 104
LAMBIRAN............ 00 W T W DT A A . ................... ... 111

Xiii



