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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan 

terhadap return saham. Variabel independen yang digunakan meliputi current 

ratio, return on assets, dan debt equity ratio. Sedangkan return saham berfungsi 

sebagai variabel dependen. Selain itu, penelitian ini turut memasukkan firm size 

sebagai variabel moderasi untuk menguji apakah ukuran perusahaan dapat 

memperkuat atau memperlemah pengaruh rasio keuangan terhadap return saham. 

 Populasi penelitian ini mencakup seluruh perusahaan yang terdaftar pada 

pasar saham negara ASEAN 5. Sampel penelitian difokuskan pada perusahaan 

sektor manufaktur selama periode 2019-2024, sehingga diperoleh 349 observasi 

bentuk time series. Teknik analisis data yang digunakan meliputi uji asumsi klasik 

pada data panel, pengujian hipotesis, analisis koefisien dereminasi, serta uji 

moderasi. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa return on assets berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap return saham. Temuan ini mengindikasikan bahwa 

profitabilitas perusahaan mampu memberikan sinyal positif bagi investor, 

sehingga mendukung pandangan yang dikemukakan dalam teori signaling. 
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