ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis terkait hubungan
dinamis antara Dividend Policy dan Liquidity Policy beserta peran dari External
Financing Dependence, Intangible Assets, dan Beta Pasar dalam memengaruhi
sebagai variabel eksternal pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQA45
periode 1991 — 2024. Penelitian ini berlandaskan salah satu dari teori kebijakan
dividen yaitu Agency Theory, yang menjelaskan tentang perbedaan konflik
kepentingan antara manajer dan pemegang saham ketika melakukan pengambilan
keputusan keuangan perusahaan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan Vector Autoregression with
Exogeneus Variabels (VAR-X) untuk menganalisis dinamikan interdependensi
antarvariabel dalam jangka pendek dan jangka panjang. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh dari laboratorium Bloomberg.

Hasil dari penelitian menujukkan bahwa adanya hubungan dinamis antara
Dividend Policy dengan Liquidity Policy dan pengaruh dari masing-masing variabel
eksternal terhadap variabel endogen terutama variabel Beta Pasar. Penelitian ini
membantu untuk memperluas kajian Agency Theory terhadap kebijakan keuangan
pada perusahaan LQ45 di Indonesia
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