DAFTAR ISI

Halaman
PERSETUJUAN SKRIPSI.....ccttiiiiiiiiecitecite ettt eeeetee et e seveesreesssaesssaesnseesnneesnns i
PENGESAHAN KELULUSAN UJTAN.....oiticieiieeie et eee e sreesseesseesseesnnaesneeees 111
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI.......oooiiiiiiinieeeierieeeeceeee e v
MOTTO DAN PERSEMBAHAN.......ooiiitiiiiietteeeee et v
ABSTRACT ...ttt ettt vi
ABSTRAK ..ottt sstienteeeesbes st eetesbe et eeeestbine e esseseessessesusessessesssessesssessaens vii
KATA PENGANTAR. ...ttt sttt et viii
DAFTAR ISL......d.... 0N e cut ... 8. . . M. .oceooeveneenecnecneecnnenees Xi
DAFTAR TABEL..... oot itiainiessteene e deestetieeees faeeitebe e e satbesees e esseseessesnvesanens Xiv
DAFTAR GAMBAR ... ..ottt XV
BAB 1 PENDAHULUAN.......ctiiiititet ettt sttt ettt et see e sate e enee 1
1.1 Lagff BalgFing S0y W . |2] . S YR, “53 V. e 1
1.2 Rumusan Masalah..........ccocoooiiiiiiiniiiien e 8
1.3 Tujuan Penelitian...........coeovieriiiiiiiniiieniteiceeecece e 13
1.4 Mdlifaat PencNilimm S, L ol e cveeeveeeere e ieeeereecnrennens 14
1.4.1 Manfaat TEOTIEIS. ....ccuereirriereeriierieeteetenieee ettt 14
1.4.2 Manfaat PraktiS.........cceeceerieiiiiiieeiiesiieeieee e 15
1.5 Sistematika Penulisan...........cocceevierieiiniiniiiiiiiiciccseeeeceee e 16
BAB II TINJAUAN PUSTAKA......cooteitiiieieteteeteeeteseet et 18
2.1 Landasan TeOTT.....c..eeruiiiueeriieeieeniie ettt sttt st 18
2.1.1 Signalling TREOTY.....c.vieiiiieeiie ettt evee e 18
2.1.2 Likuiditas Pasar Saham............cocooiiiiiiiiiiiiiiceee, 20
2.1.3 Tata Kelola Perusahaan...............cecceiiiniiiniiiiieeeee 25
2.1.3.1 Komisiaris Independen.............ccccueeeeiieeiiieniiieeciieecee e 32
2.1.3.2 Kepemilikan Institusional.............ccccceeviiviiniiieeiiieeieeeee e, 34
2.1.4 Ris1KO Saham........cooiiiiiiiiiii e 36
2.1.5 Profitabilitas........ccooouiiiiiiiiiiieeee e 39
2.1.6 Ukuran Perusahaan...........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiieiicececeee e 41
2.2 Penelitian TerdahulU...........cooiiiiiiiiiii e 42
B & 10 T0] (1] 1TSS 45
2.3.1 Pengaruh Tata Kelola Perusahaan terhadap Likuiditas Pasar Saham...

45
2.3.2 Pengaruh Resiko Saham terhadap Likuiditas Pasar Saham.............. 49
2.3.3 Pengaruh Profitabilitas terhadap Likuiditas Pasar Saham................ 51
2.3.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Likuiditas Pasar Saham...... 53

X1



2.4 Kerangka PemiKiran..........cccccccvieiiiieiiie e nee e 54

BAB IIIl METODE PENELITTAN. ......ccotiiiiiteierteie et 57
3.1 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional.............ccccoevveeeiienieecieennnnne 57
3.1.1 Variabel Dependen..........cccoveeiieriieiiienieeieeieecie et 57
3.1.2 Variabel Independen............cccueecvieriiiiiieiieeiieie e 59
3.1.2.1 Tata Kelola Perusahaan............cccecevieniiiinieniiiecieeee 59
3.1.2.1.1 Komisaris Independen.............cccoeeveriienienieenieeieenne, 60

3.1.2.1.2 Kepemilikan Institusional.............cccccceeviiriienieneeenenne. 61

3.1.2.3 Risiko S@ham.....ccc.coeiiiiiiiniieiiiinececeee e 61

3.1.2.2 Prgftahi#fgsy ... ....... T ¥ .. Mo ceceeeccneceneeeeneeaeenes 63

3.1.2.4 Ukuran Perusahaan...............ccocvereivinienenienieneeeceeeeenene 63

3.2 Populasi dan SAmpPel........cc.eevieiiiiiieiiiieiieeiie it 64
3.3 Jenis dan Sumber Data.........co.eoveeierieiiienienieieie e 65
3.4 Metode Pengumpulan Data..............cooeeiiiiiiiiniiiiieiiecieeee e 65
3.5 Metode Analisis Data............ccoceueritennieiirntieniinieeseesiee e eeesste e seeseesaeeaens 66
3.5.1 Statistik DeSKIIPtif........ccovieiieiiieiieei et 67
3.5.2 Uji Asumsi KIasiK........ccceoviiiieiiiiiiiiiieiiieiccecee e 67
3.5.2.1 Uji NOIMALIAS. ..cuviivreeiiesieeiiiesieeieeiee e esieeeneesaeeereeeeeeeneenns 68
3.5.2.2 Uji Multikolonieritas. .......cceevueeevueereeeeieenieeeieeiiee e esieeeveeneenns 69

3.5.2.3 Uji HeteroskedastiSitas........coceeruerereniienieeiiienieeieesreeieesineens 70

3.5.2.3 Uji AUtOKOTIASI.....eeiuvierieeiiieiieeieeiieeie et eere e 71

3.5.3 Uji Regresi Berganda.............cccceeviieniiiiieniiciicie e 72
3.5.4 UjJi HIPOESIS. .eeuvveeieeiieatieiiieeieeeiee et esireeveesteesnbeeseeeenbeesreeesseenseeenseas 73
3.5.4.1 Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t)............. 73

3.5.4.2 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F).......c..cccoeevieniennn, 74

3.5.4.3 Uji Koefisien Determinasi (R2)..........cccccevvvierieeiienieniieenneenn, 74

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN......coiitiiteeeeteeriee e 75
4.1 Deskripsi Objek Penelitian..........ccccoceveiiierieniiiieniiniiienieicceeeeeceene 75
4.2 ANalisis Data........cocouiiiiiiiiieieie e st 77
4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif..........cocoviiiiniiniiiicee 77
4.2.2 Uji Asumsi KIasiK......cooeriiniininiiiiiiiiieececeeee 81
4.2.2.1 Uji NOTmalitas.......cccovveriirieeiieniinenieneeieeienieeee e 81

4.2.2.2 Uji Multikolin@aritas. .........ccccoeeverieneenerienienieeienecieeeeneene 83

4.2.2.3 Uji Heteroskedastisitas..........coeevueeieneenieniieneenenieneeneeieneens 84
4.2.2.3 Uji AULOKOTEIAST...cveemvereiiiiiiieiiniieieeceieeeee e 86

4.2.3 Analisis Regresi Linear Berganda.............cccccoeiiiniiiiiiniiiiienieeee 87
4.2.4 Uj1 HIPOLESIS. c.nveeuriiiiieiiieiteiecieritesteete ettt 88
4.2.4.1 Uji Statistik to..eeeerereieeieeieieeieseeie e 88

Xii



4.2.4.2 Uji Statistik F...oooooiiiieieeeieeeeeee e 91

4.2.4.3 Uji Koefisien Determinasi (R2).........cccceeeveeeeiieeiieeiieecienn, 92

4.3 Interpretasi Hasil.......ooooueiieiieeieeeeeeeeeeeee et 93
4.3.1 Pengaruh Komisaris Independen terhadap Likuiditas Pasar Saham. 93
4.3.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Likuiditas Pasar Saham

95
4.3.3 Pengaruh Risiko Saham terhadap Likuiditas Pasar Saham............... 95
4.3.4 Pengaruh Profitabilitas terhadap Likuiditas Pasar Saham................ 95
4.3.5 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Likuiditas Pasar Saham......96
BAB VPENUTUP.. 4. M. . .......... 0 &P . ...oooonrinrinenrecnnrnnenenes 98
5.1 Kesimpulaal”.... G™...... 0 ... S0 W ... ... 98
5.2 KeterbaiSan, SC»..... A0 & B . %0 B ... ... 101
5.3 Sarangy... . N..... 0 AU A ... ... W........................ 102
DAFTAR PUSTAKAL......o oottt ettt et steees e snasneeseeeaeeneesseessesnsensenns 103
LAMPIRANW.. 5.7 aL BV . 10, 0 W Vs . " N ... 108

Xii



