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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja ESG terhadap biaya 

utang dengan kualitas audit sebagai variabel moderasi. Variabel independen yang 

digunakan adalah kinerja ESG, sedangkan variabel dependen yang digunakan 

adalah biaya utang. Kualitas audit sebagai variabel moderasi diproksikan dengan 

variabel biaya audit dan penggunaan KAP BIG4. 

 Sampel penelitian ini adalah perusahaan non-keuangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2024 dengan total 14 perusahaan. 

Purposive sampling digunakan sebagai metode pengambilan sampel. Penelitian 

menggunakan metode analisis regresi data panel untuk menguji pengaruh kinerja 

ESG terhadap biaya utang dan pengujian variabel moderasi menggunakan 

Moderated Regression Analysis. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja ESG terbukti 

berpengaruh positif signifikan terhadap biaya utang. Pola hubungan positif ini 

menunjukkan bahwa perusahaan yang meningkatkan pengungkapan pada kinerja 

ESG justru akan menanggung biaya utang yang lebih tinggi. Namun demikian 

penelitian menemukan bahwa biaya audit tidak berpengaruh terhadap hubungan 

kinerja ESG dan biaya utang tetapi perusahaan yang diaudit BIG4 cenderung 

memiliki biaya utang lebih rendah terlepas dari tingkat ESG.  

 

Kata Kunci: kinerja ESG, biaya utang, biaya audit, KAP BIG4. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


