DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN ...ttt ettt ettt et nee e eneesnnen il
PERNYATAAN KEASLIAN L..ooiiiiiiieiteeie ettt ettt s iii
PENETAPAN PANITIA PENGUIJL.....cooiiiiieieieeeeeeee s v
ABSTRACK ...ttt ettt sttt et e et aeeteeneenseenteeneesseensesnnens \%
ABSTRAK ..ottt et st s a e sttt ettt et e ene e e te e teenteeneeneenteeneenees vi
KATA PENGANTAR ..ottt sttt ettt nae e vii
DAFTARISI.....cccvvvvueee e M R el o T eovveveeeneennnnneneneonns ix
DAFTAR GAMBAR ...ttt estieseeste st eee e tseasins s eessaasaesseensesnsesseensennnas Xii
DAFTAR TABELAY....o. N0 Y. 000 i, Bt .l N Xiil
DAFTAR LAMPIRAN L...oooiiiiiieiiienitet e steste et ee st eeee e siee st esseanbeseeeneeenee e Xiv
BABI........Jf... o ... AVEDR B ... [ L)... . AAVA... . % o . B ... 1
PENDAHUEUA DNy ----- S B, W ..\ ... A, T ... 1
1.1 Latar Belakang Masalah ...........c..oooiiiiiii et 1
1.2 Rumusan masalah..........ocoiiieiiiiic it sesiae e et e e s e e 13
1.3 Tujuan Penelitian .......ccocuieiuieiiiieiie ittt e ste ettt n e aee e e 14
1.4. Manfaat dan Kegunaan Penelitian ............cc...oooiiiiiiiiinieniieeeeiee e 14
1.5 Sistematika PenuliSan..........c..cooieeiiiieiiiiiiieiie sttt 16
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ..ottt ittt et et eve e eevesneessveeseesnneens 20
2.1 Telaah T@OTT...ceiueeeiieiieeiie ettt ettt ettt ettt et e e seeeateesneeens 20
2.1.1. Teori Sinyal (Signaling TReOY)........cc..ccvveiiiuieiiiee it 20
2.1.2 Dividen Payout Ratio (DPR) .ccc.ceeuiiiuieiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 24
2.1.3 Profitabilitasiires s s, N . H.B. B BB ... 31
2104 LOVEFAGE ... 35
2.1.5 Arus Kas Bebas........coouiiiiiiiiiiiec e 38
2.1.6 Umur Perusahaan............coeevueriinienienieniieieeieeiteie ettt 40
2.2 Telaah Penelitian Sebelumnya...........c.cccocuveeiiiiiiiieeiieceeee e 44
2.3. Kerangka Penelitian TEOTItIS .......ccccvieruieriieiieiieeiie ettt 51
2.4, Hipotesis Penelitian ............cccvieiiiiiiiieeiiie e 52

X



BAB III METODOLOGI PENELITIAN .....ccciiiiiiiiiiiieeneeeeceeeeeeeeee 66

3.1 Desain Penelitian ...........cooueeriiiiiiieiiieieeie et 66
3.2 Populasi, Sampel, Besar Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel................ 66
3.3 Variabel Penelitian dan Definisi Operasionalisasi Variabel ............c..cccoccue..e. 66
3.4 Lokasi dan Waktu Penelitian...........ccccoecuvieiiiieiiieeiiie e 71
3.5 Prosedur Pengumpulan Data ............cccceeririiieniiiiiienieeieee e 71
3.6 TeKNIK ANALISIS...cuiiiiriieiiiieeieeieee ettt st 71
3.6.1 Analisa Statistik Deskriptif..........ccoiiiiriiiriiieiieeeeeee e 72
3.6.2 Model Regresi Panel...........ccooviiiiiiiieiie it 72
3.6.3 Pemilihan Model Terbaik ......cc.....ciieiiiiieiiieiiiiee et 73
3.6.4 Uji Asumsi KIaSiK .......ociiiiriiieiiiiiiccieie ettt e 74
3.6.5 Uji Statistik... ... . oot oiforiinniinnB e 0 e, 76
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....oooiiiiiiiiiieiieeeecsee st sie e 77
4.1 Gambaran Umum Penelitian.................cooveeioieieiiiiiiiee ittt 77
4.2 Analisis Statistik Deskriptif.........ccoooeiiiiiiiiiiiiieeie et 78
4.3 Estimasi Pemilithan Model............coooiiiii st 81
4.3.1 Uji Ch@v ............. SR N.......... JA\ ... B ............ H........... 81
4.3.2 Uji Hayiman............os e a7 e 82
4.4 Uji Asumsi KIaSIK ......oooriiiiiiii ittt e 83
4.4.1 Uji MUltIKOINEATTLAS ... veevviereeiireesiaeitieieeeeieeesieesieessneeseveeseessseessaessseeseessneens 84
4.4.2 Uji HeteroSKedastiSItas ......icoueeeeeuieiiieeieeiteeniiesie e sieeeieesieesneeseeeseesaeeens 85
4.4.3 Uj1 AULOKOTECIAST ...eeeuvvieeiiieeiiieeiiieeiee et eiee e ite e et e e saeeesbneesbeeesnseeennseeenns 86
4.5 Estimasi Regresi Data Panel.............cooooiiiieiiiiii e 87
4.5.1 Model 1 Regresi Dasar Tanpa Moderasi ..............ccccveeeueeenciveeniieeeniieenieeenns 88
4.5.2 Analisis Signifikansi Simultan Model Interaksi .............ccccooviiienieniiiinieninn. 93
4.6 Pembahasan ...........ccoiiiiiiiiiiiii e e 99
4.6.1 Profitabilitas Berpengaruh Positif Signifikan terhadap DPR........................ 99
4.6.2 Leverage berpengaruh negatif terhadap Dividend Payout Ratio................. 102

4.6.3 Arus Kas Bebas tidak berpengaruh signifikan tesrhadap Dividend Payout
RAALIO ¢t 106



4.6.4 Umur Perusahaan memperkuat pengaruh positif ROA terhadap DPR....... 109

4.6.5 Umur Perusahaan tidak memoderasi pengaruh DER terhadap DPR............ 113
4.6.6 Umur Perusahaan tidak memoderasi pengaruh Arus Kas Bebas terhadap

DIPR ettt ettt ettt e te et e teenteenaens 115
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN.....coiittittiierteteeteneee ettt 119
5.1 KESIMPUIAN.....coiiiiiiiiiiiciiece ettt e e e e e e e ssreeesaseeenens 119
S 1.2 TMPIKAST ...ttt ettt ettt ettt estaeesbeessaesbeennneens 123
5.2 Keterbatasan dan Saran..............cccieeeiieeiiiiiiin e 126
5.2.2 KeterbataSan ........c.eeeuieiiuieiieeiiiiitee et et e et eeteeeeeeasbte e eeeeteesateenbeesseesbeesneeans 126
5.2.3 Saran.......ccccceeeereeosPe o B reeeeeseeeee O e 128
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt ettt et bt s aabe e eetenaeennesaeens 131
LAMPIRAN.....#... £, %...... A0 A T ... @\"... B ... 139

X1



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Laju Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2020 - 2024 ................. 1
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran ............ccoocoevieiiinienieniieeee e 52

FEB UNDIP



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian Terdahulu..........cccoooiriiniiiiiiiieieeceeee e 47
1 Definisi Operasional Variabel .............cccccoevvieeiiieniiniiieiieicere e 70
1 Kriteria Populasi Dan Sampel ..........ccccoeviiriiienieniiiiiecieeiceceeieee 77
2 Aalisis Statistik Deskriptif..........cccoveeoiiieiiiieeiieeeeeeeee e 78
3 HaSil Uji CROW ....ooiiiiiiieiiecieeiiece ettt 82
4 Hasil Uji HauSman ..........cciiieiiiir ittt evee e evee e 83
5 Uji MUltiKOIN@ArTtas........c.eeiuenueeieiiiinneeiieitine ettt 84
6 Hasil Uji Heteroskedastisitas Breusch-Pagan-Godfrey ...........cc.ccceee. 85
7 Hasil Autokorelasi Durbin-Watson ............ccoceeeriiinieenenienceiceienene 86
8 Hasil Uji FModel 1.ttt 88
9 Hasil Koefisien Determinasi Model 1 ...............cccoiiiiiiiiiniiiiienee, 90
10 Uji iModSLIV...... S0 AP A ... L7 ... B................ 91
11 Hasil Uji F MOd@I 3.....cooiiiiieiiieiieieeeie et et caassie e asbe e e ens 93
12 Hasil Koefisien Determinasi Model 3 ... 94
13 Uji t Variabel INteraksi...........ccveevierieiiiienie it eene e saee e e 95
14 Ringkasan Hasil Penelitian............c..cocoviieiiiniineniinecicecniececnene 98

Xiil



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Uji CROW .....c..oiiiiiiiiiiecie ettt e e e e sevee e 139
Lampiran 2 Uji HAUSIMAN ......cccuveriiiiiieiieeiieie ettt see e 139
Lampiran 3 Statistik deskriptif.........cccoooieiiiniiiiiiiiiiece e 139
Lampiran 4 Uji multikolN@aritas. ........cccueecvierireiieenieeiiesie et 140
Lampiran 5 Uji heterosKetastiSItas.........eiveeiiereeerieeeiieeeiieeeeeeeieeesveeesveeeeveeenns 140
Lampiran 6 Uji AULOKOTEIAST .....cceruieveriiniiiiiiieneeitiiie ettt 140
Lampiran 7 Pengaruh langsung .........ccccceeeeoiiiiinienitiieneeieie e 141
Lampiran 8 Pengaruh MOderas ..............eieemiinienieniiiitesieesieniestieeiesieeie e 142

X1V



