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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk (1) menguji pengaruh penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan, (2) menguji pengaruh kepemilikan institusional dan 

transparansi terhadap hubungan antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan. 

Nilai perusahaan sebagai variabel dependen diukur menggunakan Tobin’s Q, 

sedangkan  penghindaran pajak sebagai variabel independen diukur dengan Cash 

ETR. Variabel pemoderasi kepemilikan institusional diukur dengan persentase 

kepemilikan institusional dan transparansi diukur dengan item pengungkapan 

yang dikembangkan dari penelitian Chau dan Gray (2002). Penelitian ini 

menggunakan variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan dan Return on Assets. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur. yang 

terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia pada tahun  2012  -2014.  Metode  sampling 

dalam penelitian ini adalah purposive sampling.  Setelah melalui tahap sampling 

terdapat 54 perusahaan yang terpilih yang memberikan 162 total observasi. 

Penelitian ini menggunkan teknik analisis regresi berganda untuk menguji 

hipotesis penelitian. Hasil analisis menunjukkan bahwa penghindaran pajak 

mempunyai pengaruh negatif yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil 

analisis dengan variabel moderasi menunjukkan bahwa kepemilikan institusional 

dapat memoderasi hubungan antara penghindaran pajak dengan nilai perusahaan 

sedangkan transparansi tidak dapat memoderasi hubungan tersebut. 
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