DAFTAR ISl

Halaman

HALAMAN JUDUL ..ottt i
PERSETUJUAN SKRIPSI .....oviiiiiiieiie et ii
PENGESAHAN KELULUSAN UJIAN.......ooiiiiiie e ii
PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI ... iv
ABSTRACT ..ottt b ettt r bbbt ne e %
ABSTRAK ..ottt et ettt b ettt nns Vi
MOTO DAN PERSEMBAHAN ...t Vil
KATA PENGANTAR oottt e e e e e nne e viil
DAFTAR IS] ..ottt neane e X
DAFTAR TABEL ..ottt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e nrae e nee e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt et e e snrae e e e enneeeean XV
BAB | PENDAHULUAN .....ooiiiiieee et 1
1.1 Latar Belakang Masalah............ccccccoiviiiiiiiiciecccec e 1
1.2 RUMUSAN MaASAIAN ..o 10
1.3 Tujuan dan Kegiatan Penelitian .............cccocoeviiieiiiic e, 12
1.3.1 Tujuan Penelitian........ccccoeiieiiiie e 12
1.3.2 Manfaat Penelitian .............ccoovoiiiieiies e 13

1.4 Sistematika PENUIISAN..........ccccoiiiiiiiiiie e 14
BAB Il TELAAH PUSTAKA ...t 16
2.1 LandaSan TEOM ....ccuueiueeiiiaieiiee ettt nneas 16
2.1.1 TEOI AQENST c.vviiiieiiie ettt 16
2.1.2 Teori Pecking Order ........c.coveiiiiiiiie e 18
2.1.3 TEON SINYAI ...cviiiiiiieiiece e 19
2.1.4 Nilai Perusahaan ..........cccoviieiiieieiiie e 21
2.1.5 Kebijakan Hutang (LEVEIage) .......coceruerverenierisiesieeieie e 23
2.1.6 Kepemilikan Manajerial ...........ccoovieiiiinciiicee e 24



2.1.7 Kepemilikan INStitusional............ccccoeviveiiiieiieic e 26

2.1.8 Kebijakan Dividen (Dividend Payout Ratio).............cccccvevvevverirnnnnnn. 27
2.2 Penelitian Terdanulu ..........ccoooiiiiiiii s 28
2.3 Kerangka PEMIKITAN .........ccccoveiiiiiiieie e 34
2.4 PerumusSan HIPOTESIS ......ecveiieieeie et s ste e nneas 37

2.4.1 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Hutang....... 37

2.4.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan Hutang..... 39

2.4.3 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Kebijakan Hutang................ 41

2.4.4 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Nilai Perusahaan......... 42

2.4.5 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan....... 43

2.4.6 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan.................. 45

2.4.7 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan................... 46

BAB I METODE PENELITIAN ...ttt 49
3.1 Variabel Penelitian dan Operasional ............ccccooiiiiiencnencneee 49

3.1.1 Variabel Terikat (Variabel Dependen) .........c.ccoovveieienencnienininnns 49

3.1.2 Variabel Bebas (Variabel Independen).........c.ccoovvvieiinincnieninnnnns 50

3.1.3 Variabel Mediasi (Variabel Intervening)..........ccccoeceeveveivcieeieenenn, 51
3.2 Populasi dan SAMPEI ........coveiiiiiie s 52
3.3 Jenis dan SUMDEr DAt ........ccccueveieieiiiieie st 52
3.4 Metode Pengumpulan Data ............cccevviieiieiiecie e 53
3.5 MEtOUde ANALISIS. ....cveieieiiiiieiieeee e 53

3.5.1 Analisis Statistik DesKriptif.........c.ccccoviiiiiiiiiiiicc e 54

3.5.2 UJi ASUMST KISIK ....eoiviiiiciiecic e 54

3.5.2.1 UjJi NOrmalitas......ccovevviiiiieiiiecee e 54
3.5.2.2 Uji Multikolinearitas..........c.cccevveiiieeiieiiie e 55
3.5.2.3 Uji AUtOKOrelasi.........cceevveiiiiiiiciiccicce e 55
3.5.2.4 Uji HeteroskedastiSitas...........ccccueivueerieiiieiiiesiee e 56
3.5.3 UJIE HIPOTESIS ...ttt 56
3.5.3.1 Uji Koefisien Determinasi (R .......cccovvvvvereervesrrenrrnesneone, 56
3.5.3.2 Uji Signifikansi Simultan (Uji F).....ccocoooviiniiiie, 57
3.5.3.3 Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t) ........... 57

Xi



3.5.4 Uji Deteksi Variabel INtervening.........cccccevvveeiieieiieseece e 58

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 60
4.1 Deskripsi Objek Penelitian...........cccccevviiiiiieiiiie e 60
4.2 ANALISIS DALA ..ot s 61

4.2.1 Analisis Statistik DesKriptif..........cccccovvniiiiiiiiiiice e 61
4.2.2 Hasil Uji Asumsi KIaSiK..........ccccoveviiiieiiie e 64
4.2.2.1 Hasil Uji Normalitas ..........cccoooiiriniiiiniienesc e 64
4.2.2.2 Hasil Uji Multikolinearitas............ccoovveieieneniieniien 69
4.2.2.3 Hasil Uji AULOKOTEIaSI .........cocoririiiiiiieeiesc e 70
4.2.2.4 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ...........ccooveveiineneneninnncnen 72
4.2.3 HaSil UjJi HIPOTESIS. .....cuiiiiiiiiiieiiieie e 75
4.2.3.1 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) ........cc.ccocevvevverrrenneene. 76
4.2.3.2 Hasil Uji Signifikansi Simultan (Uji F) ... 77
4.2.3.3 Hasil Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t).. 78
4.2.4 Hasil Uji Deteksi Variabel INtervening ........c.ccoceeeveieiencnenennnnns 80
4.3 InterpretaSi Hasil .........oooiiiiiiiieeee e 82
4.3.1 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kebijakan Hutang....... 83
4.3.2 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kebijakan Hutang..... 84
4.3.3 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Kebijakan Hutang................ 84
4.3.4 Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Nilai Perusahaan.......... 85
4.3.5 Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Nilai Perusahaan....... 86
4.3.6 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan.................. 87
4.3.7 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan................... 88
4.3.8 Pengujian Deteksi Variabel Intervening..........ccccocevviveeiic e, 89

BAB V PENUTUP ..ottt 90
5.1 SIMPUIAN.....ooec s 90
5.2 Keterbatasan Penelitian ..........ccooeiieiiiiiiieiiiie e 91
5.3 SAIAN ...ttt nre e naes 92

DAFTAR PUSTAKA ..ottt 93

LAMPIRAN-LAMPIRAN. .. .ottt enree e 98

xii



