ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh intellectual capital
terhadap return saham dengan Kinerja keuangan sebagai variabel intervening.
Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah komponen
intellectual capital yang terdiri dari Human Capital Efficiency (HCE), Capital
Employed Efficiency (CEE), dan Structural Capital Efficiency (SCE). Variabel
dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah return saham, sedangkan
kinerja keuangan digunakan sebagai variabel intervening diukur dengan return on
Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS).

Sampel penelitian adalah perusahaan real estate dan properti yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode penelitian antara tahun 2010-2012.
Data dikumpulkan dengan menggunakan metode purposive sampling.
Berdasarkan kriteria tersebut maka sebanyak 26 perusahaan terpilih sebagai
sampel dalam penelitian ini. Alat analisis yang digunakan adalah Partial Least
Square (PLS).

Hasil pengujian menunjukkan bahwa (1) HCE dan CEE berpengaruh positif
terhadap ROE dan EPS, (2) SCE tidak berpengaruh terhadap ROE dan EPS, (3)
HCE dan SCE tidak berpengaruh terhadap return saham, (4) CEE berpengaruh
negarif terhadap return saham, (5) ROE memediasi hubungan HCE dan CEE
terhadap return saham, tetapi ROE tidak mampu memediasi hubungan SCE
terhadap return saham, (6) EPS tidak mampu memediasi hubungan HCE, CEE,
dan SCE terhadap return saham.

Kata kunci: Human Capital Efficiency (HCE), Capital Employed Efficiency

(CEE), Structural Capital Efficiency (SCE) , Return On Equity (ROE), Earning
Per Share (EPS), return Saham, Partial Least Square (PLS).
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