ABSTRAKSI

Merger dan akuisisi merupakan informasi penting bagi para pemegang saham
Pengumuman merger atau akuisisi yang dikeluarkan oleh suatu perusahaan akan
mempengaruhi harga saham perusahaan yang diakuisisi atau perusahaan target.

Merger dan Akuisisi ini mempunyai tujuan untuk menguji dampak yang
timbul akibat merger dan akuisisi perusahaan. Reaksi mereka tergantung dari
pengumuman awal. Reaksi para pemegang saham inilah yang digunakan untuk
mengukur abnormal return. Perusahaan sampel yang di uji di sini adalah 23
perusahaan dari berbagai jenis industri yang berbeda-beda yang melakukan merger
dan akuisisi selama periode 2004-2008.

Hipotesa yang diajukan untuk menganalisis apakah terdapat perbedaan
abnormal return 20 hari sebelum pengumuman dan 20 hari setelah pengumuman.
Pengujiann ada tidaknya abnormal return dilakukan dengan independent sample t-
test. Dari hasil pengujian diperoleh hasil yang kurang memuaskan yaitu kecilnya
pengaruh signifikan, dapat ditarik kesimpulan bahwa uji yang dilakukan selama 20
hari sebelum dan 20 hari sesudah periodenya terlalu pendek sehingga banyak yang
tidak signifikan.
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