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ABSTRACT 
 
 

This research aims to examine the effect of manipulation of real activities 
through cash flow operations of the company’s market performance. The real 
activity manipulation is one form of earnings management that aims to increase 
its profit. With high profits, then theoretically the company will be able to 
distribute high dividens and will impact positively on the stock return. 

This research replicates Oktorina dan Gutagaol’s (2008) research and 
using secondary data taken from the 100 years SWA rating of 2008-2010, so the 
company’s financial statements used are the consolidated financial year 2007-
2009. Samples were determined by purposive sampling and testing hyphotheses 
using two-tail test. 

The results of this research showed that from 105 samples used, there 
were 93 samples suspected tend to perform manipulation of real activities through 
operating cash flow activities and 12 samples tend not to do. After performed 
hypothesis test, there were significant differences in mean CAR between the two 
samples. Samples that were suspected to tend to manipulate real activities 
through operating cash flows have a mean CAR greater than suspected samples 
tend not to perform manipulation of real activities through operating cash flow. 

 
Key words : Cash flow operating activities, real activity manipulation, market 
performance.   
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ABSTRAK 
 
 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh manipulasi aktivitas riil 

melalui arus kas kegiatan operasi terhadap kinerja pasar perusahaan. Manipulasi 
aktivitas riil merupakan salah satu bentuk manajemen laba yang bertujuan untuk 
meningkatkan laba perusahaan. Dengan laba yang tinggi, maka secara teoritis 
perusahaan akan mampu membagikan deviden yang tinggi dan akan berpengaruh 
secara positif terhadap return saham.  

Penelitian ini mereplikasi dari penelitian Oktorina dan Hutagaol (2008) 
dan menggunakan data sekunder yang diambil dari pemeringkatan SWA 100 
tahun 2008-2010, sehingga laporan keuangan perusahaan yang digunakan adalah 
laporan keuangan tahun 2007-2009. Sampel ditetapkan dengan metode purposive 
sampling dan pengujian hipotesis menggunakan uji dua arah. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari 105 sampel yang digunakan, 
terdapat 93 sampel yang diduga cenderung melakukan manipulasi aktivitas riil 
melalui arus kas kegiatan operasi dan sebesar 12 sampel cenderung tidak 
melakukan. Setelah dilakukan uji hipotesis, terdapat perbedaan rerata CAR yang 
signifikan diantara dua sampel tersebut. Sampel yang diduga cenderung 
melakukan manipulasi aktivitas riil melalui arus kas kegiatan operasi memiliki 
rerata CAR yang lebih besar dibandingkan sampel yang diduga cenderung tidak 
melakukan manipulasi aktivitas riil melalui arus kas kegiatan operasi. 

 
Kata kunci : Arus kas kegiatan operasi, manipulasi aktivitas riil, kinerja pasar.   
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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 
 
 
 

-MOTTO- 

1. ”Sesungguhnya Allah SWT tidak merubah keadaan suatu kaum sehingga 

mereka merubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri.”(Q.S. Ar-

Ra’d:11) 

2. ”Jika Allah menimpakan bencana kepadamu, tak seorang pun yang mampu 

melenyapkannya, kecuali Dia. Sebaliknya jika Ia menghendaki kebaikan 

kepadamu tak seorang pun yang mampu menolak karunia-Nya. Dia 

melimpahkan karunia-Nya kepada orang-orang yang Ia kehendaki di antara 

hamba-Nya. Dia Maha Pengampun dan Penyayang.”(Q.S. Yunus:107) 

3. ”Yakinlah, Allah tidak akan pernah salah dalam mengukur segala ketetapan-

Nya, termasuk ketetapan yang saat ini kita jalani.”(Ust. Saifuddin Zuhri) 

4. ”Orang-orang yang kalah selalu melihat hujan sebagai penghalang dan 

menimbulkan ketakutan, tetapi bagi mereka yang mempunyai mental 

pemenang meyakini adanya pelangi dibalik hujan.”(Ust. Yusuf Mansyur) 

5. ”Selalulah menjadi versi terbaik dirimu sendiri, daripada menjadi versi kelas 

dua orang lain.”(Judy Garland) 

6. ”Yang penting adalah apa yang kita lakukan, bukan apa yang ingin kita 

lakukan.”(Pablo Picasso) 

 

-PERSEMBAHAN- 

Kupersembahkan karya ini untuk: 

Keluarga dan sahabat tercinta atas kasih sayang, pengorbanan,  

motivasi, dan doa yang telah diberikan… 
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