ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan imemkan bukti empiris
pengaruh antara ketiga dimensi pengungkapamporate social responsibility (CSR-
disclosure)berdasarkan Global Reporting Initiative (Ekononindkungan, dan Sosial)
terhadap reaksi investor yang diproksikan dengfamormal return.Berdasarkan hasil
yang tidak konsisten antara penelitian-penelitiardahulu, diajukan model regresi
dengan variabel moderasi yainvironmental performance ratin@&nP) dancorporate
governanc€CG) yang diduga dapat memperkuat hubungan positif aktdrga dimensi
pengungkapa@SRdengambnormal returnyang didasari dengan teori agensi

Penelitian ini merupakan model kuantitatif dengaanggunakan metode analisis
regresi berganda untuk mengetahui arah dan pengauimgan variabel dependen dan
independen. Model dengan variabel moderasi diasalengan analisis regresi berganda
metode nilai selisih mutlakabsolute difference value). Analsis regresi berganda
dilakukan pada 17 sampel perusahaan keuangan danon perbankan periode 2008-
2010 yang mengikuti Program Penilaian Peringkat gBlefaan Lingkungan pada
Perusahaan (PROPER), karena pada kenyataanysséhlakh perusahaan yang terdaftar
di BEl mengikuti PROPER.

Hasil penelitian menunjukan bahwa semakin tinggigo@gkapanCSR dimensi
Ekonomi meningkatkan nilacommulative abnormal return (CARJecara signifikan.
Adanya peningkatan pengungkapg@8Rdimensi Lingkungan dan Sosial masing-masing
menurunkan dan meningkatkan ni@AR tidak signifikan. VariabeEnP tidak mampu
memoderasi hubungan ketiga dimensi CSR derm@AR sedangkan interak<LSR-
disclosuredimensi Ekonomi denga@G berpengaruh positif terhadd@pAR, namun CG
tidak mampu memperkuat hubungan positifara pengungkapa@SRdimensi Ekonomi
denganCAR. Selain itu,CG mampu memperkuat hubungan negatif pengungk&@&R
dimensi Lingkungan denga@AR, sedangkan hubungan pengungka2®R dimensi
Sosial tidak mampu diperkuat maupun diperlemah Gigh
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abnormal return, environmental performance ratingzorporate
governance.

Vi



