ABSTRAK

Pertumbuhan investasi reksadana meningkat pesat dikarenakan reksadana
merupakan investasi yang menguntungkan dan tidak memerlukan modal yang
besar. Menguntungkan karena reksadana dikelola oleh manajer investasi untuk
mengelola dana tersebut sesuai dengan tujuan investasinya.

Penelitian ini dilakukan untuk menguji hubungan antara kinerja reksadana
saham dengan lima karakteristiknya meliputi past performance, fund cash flow,
ukuran dana, usia dana, dan family fund size. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data bulanan NAB, arus kas reksadana, usia dana, dan total
NAB manajer investasi dari 50 reksadana saham pada periode 2009-2013 dengan
total jumlah observasi sebanyak 193 data.

Metode yang digunakan adalah uji asumsi klasik dengan menggunakan uji
normalitas, uji heteroskedastisitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasi. Metode
yang digunakan untuk menguji hipotesis adalah uji F dan uji T. Hasil pengujian
menunjukan secara parsial menunjukan past performance dan cash flow
berpengaruh signifikan positif terhadap kinerja reksadana. Sedangkan ukuran
dana, usia dana, dan family size berpengaruh tidak signifikan dan menunjukkan
korelasi negatif terhadap koefisien beta. Berdasarkan hasil uji koefisien
determinasi menunjukkan nilai adjusted R square sebesar 0,287 sehingga variabel
dalam penelitian ini dapat menjelaskan variabel kinerja reksadana sebesar 28,7%.

Kata kunci: past performance, fund cash flow, ukuran reksadana, usia dana, family
fund size, kinerja reksadana
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