ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan
leverage terhadap return saham dengan nilai perusahaan sebagai variabel intervening
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2010-
2014. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Profitabilitas (ROE),
Likuiditas (CR), dan Leverage (DER) sebagai variabel independen, Return Saham

sebagai variabel dependen, dan Nilai Perusahaan (PBV) sebagai variabel intervening.

Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan yang masuk dalam perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2010-2014. Terdapat
89 sampel perusahaan manufaktur dengan menggunakan metode purposive sampling.
Analisis data menggunakan model analisis jalur dengan bantuan program SPSS 16

for windows untuk menganalisis pengaruh mediasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROE memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap PBV, CR memiliki pengaruh positif terhadap PBV tetapi tidak
signifikan. ROE dan PBV memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Return
Saham, CR dan DER memiliki pengaruh negatif terhadap Return Saham tetapi tidak
signifikan. Hasil Uji Sobel menunjukkan bahwa PBV dapat memediasi hubungan
antara ROE terhadap Return Saham.
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