ABSTRAKSI

Pasar modal merupakan salah satu subsektor yang memainkan peran yang
sangat penting dalam menggerakan roda perekonomian suatu negara. Sehingga
pasar modal menjadi salah satu indikator perekonomian suatu negara. Salah satu
ukuran kinerja dari pasar modal adalah indeks harga saham. Ada banyak faktor
yang dapat mempengaruhi indeks harga saham di pasar modal, antara lain
keadaan ekonomi global, tingkat harga energi dunia, kestabilan politik suatu
negara(Blanchard, 2006); kurs valuta asing, kondisi perekonomian
internasional,dan siklus ekonomi suatu negara(Samsul,2008).Selama periode
amatan tahun 2000-2013 terjadi fenomena dimana hubungan antar variabel makro
ekonomi dengan pergerakan indeks harga saham gabungan (IHSG) tidak sesuai
dengan teori. Hal ini didukung dengan kesenjangan dari beberapa hasil penelitian
terdahulu. Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisispengaruh Harga Minyak
Dunia dan Harga Emas Dunia terhadap hubungan timbal-balik Kurs (nilai tukar
rupiah terhadap dolar AS) dan indeks harga saham gabungan (IHSG).

Penelitian ini menggunakan data bulanan Januari 2000 sampai Januari
2013. Tujuan penelitian akan dijawab dengan menggunakan uji kointegrasi untuk
melihat hubungan jangka panjang antar variabel dan model VAR/VECM untuk
mengetahui apakah pergerakan harga minyak dunia, harga emas dunia, kurs
mempengaruhi IHSG dan IHSG mempengaruhi kurs. Selanjutnya, alat analisis
Impulse Response digunakan untuk mengetahui respon IHSG dan kursjika terjadi
guncangan harga minyak dunia dan harga emas dunia, serta menggunakan alat
analisis Variance Decomposition untuk mengetahui peran variabel harga minyak
dunia dan harga emas duniadalam menjelaskan pergerakan IHSG dan kurs.

Hasil analisis kointegrasi menunjukkan bahwasemua variabel, yakni harga
minyak dunia, harga emas dunia, kurs dan IHSG dalam jangka panjang ada
kointegrasi. Hasil analisis menunjukkan bahwa harga minyak duniatidak
berpengaruh signifikan terhadap IHSG; harga minyak dunia berpengaruh
signifikan terhadap kurs; harga emas duniatidak bepengaruh signifikan terhadap
IHSG; harga emas duniatidak berpengaruh signifikan terhadap kurs; kurs
berpengaruh signifikan terhadap IHSG; IHSG berpengaruh signifikan terhadap
kurs. Hasil analisis kausalitas menunjukkan bahwa kurs dan IHSG ada hubungan
kausalitas.Hasil analisis Impulse Response menunjukkan bahwa guncangan harga
minyak dunia direspon negatif oleh kurs; guncangan harga emas dunia direspon
negatif oleh IHSG dankurs; perubahan nilai kurs direspon positif oleh IHSG; dan
perubahan IHSG direspon positif oleh kurs.
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