ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Debt To Total Asset (DTA),
Cash Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Kepemilikan Institusional (KI),
Pertumbuhan Net Sales (Growth), dan Ukuran Perusahaan (Size) terhadap Dividen
Payout Ratio (DPR) pada Perusahaan yang sebagian sahamnya dimiliki manajemen
dan Perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen periode 2004 hingga 2006.
Selain itu juga dilakukan Chow Test untuk mengetahui perbedaan pengaruh Debt To
Total Asset (DTA), Cash Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Kepemilikan
Institusional (K1), Pertumbuhan Net Sales (Growth), dan Ukuran Perusahaan (Size)
terhadap Dividen Payout Ratio (DPR) pada Perusahaan yang sebagian sahamnya
dimiliki manajemen dan Perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen.

Sampel penelitian terdiri dari 40 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode tahun 2004 hingga 2006. Metode pengambilan sampel
dilakukan dengan menggunakan purposive sampling. Jumlah pengamatan pada
perusahaan yang sebagian sahamnya dimiliki manajemen sebanyak 60 dan pada
perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen sebanyak 60. Data yang diteliti
diperoleh dari ICMD dan Laporan Keuangan. Teknik analisis data dalam penelitian
ini menggunakan analisis regresi linier berganda dan Chow Test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Return On Asset (ROA) dan
Kepemilikan Institusional (KI) berpengaruh positif dan signifikan terhadap Dividen
Payout Ratio (DPR) pada perusahaan yang sebagian sahamnya dimiliki manajemen
sedangkan pada perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen variabel
Return On Asset (ROA) dan Ukuran Perusahaan (Size) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Dividen payout Ratio (DPR). Hasil penelitian juga menunjukkan
nilai adjusted R? perusahaan yang sebagian sahamnya dimiliki manajemen sebesar
22,2 %, perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen sebesar 58,8 % serta
gabungan perusahaan sebesar 42,1 %. Hasil uji F menunjukkan bahwa pada
perusahaan yang sebagian sahmnya dimiliki manajemen, perusahaan yang sahamnya
tidak dimiliki manajemen, serta gabungan perusahaan variabel independen secara
bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen. Hasil Chow Test
menunjukkan bahwa terdapat perbedaan pengaruh Debt To Total Asset (DTA), Cash
Ratio (CR), Return On Asset (ROA), Kepemilikan Institusional (KI), Pertumbuhan
Net Sales (Growth), dan Ukuran Perusahaan (Size) terhadap Dividen Payout Ratio
(DPR) pada Perusahaan yang sebagian sahamnya dimiliki manajemen dan
Perusahaan yang sahamnya tidak dimiliki manajemen. Hasil penelitian ini diharapkan
dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam melakukan investasi.
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