ABSTRAK

Sesuai dengan Pernyataan Standard Akuntansi Keuangan (PSAK) No.2
yang mewajibkan agar perusahaan mencantumkan laporan aus kas sebagai bagian
dari laporan keuangan, maka penelitian ini berusaha untuk menguji pengaruh total
arus kas, komponen arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham.

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh total arus kas, komponen arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham
Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari Bursa Efek Jakarta.
Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan sample perusahaan — perusahaan yang
masuk dalam indeks LQ-45 selama tahun 2002 — 2004. Tercatat dari 58 perusahaan
menjadi anggota populasi, namun hanya sebanyak 19 perusahaan yang digunakan
sebagai sampel karena secara konsisten telah empat kali berturut- turut masuk dalam
perhitungan indeks LQ-45. Teknik analisis regresi berganda dilakukan guna menguji
hipotesis yang ada.

Hasil penelitian ini adalah total arus kas dan laba akuntansi mempunyai
pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Dari persamaan regresi,
diperoleh hasil bahwa laba akuntansi mempunyai pengaruh yang lebih besar
dibandingkan total arus kas terhadap harga saham. Hasil ini menunjukkan bahwa
dengan semakin tinggi laba akuntasi suatu perusahaan maka harga saham juga akan
semakin meningkat, karena dengan laba akuntansi yang tinggi akan menarik respon
positif dari para investor yang pada akhirnya akan meningkatkan nilai perusahaan dan
meningkatkan kekayaan pemegang saham dalam bentuk naiknya harga saham.
demikian pula dengan komponen arus kas. Komponen arus kas yang terdiri atas arus
kas operasi, investasi dan pedanaan juga memiliki pengaruh yang positif dan
signifikan terhadap harga saham. Pengaruh yang paling dominan terhadap harga
saham berasal dari arus kas operasi, karena arus kas operasi yang menunjukkan
aktivitas penghasil utama pendapatan perusahaan merupakan suatu indikator yang
menentukan apakah perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang cukup untuk
operasional perusahaan tanpa mengandalkan sumber pendanaan dari luar. Hasil
penelitian ini sejalan dengan beberapa penelitian terdahulu, antara lain penelitian dari
Triyono dan Jogiyanto Hartono (2000), dan diharapkan dari penelitian ini para
investor yang berinvestasi pada suatu perusahaan memperhatikan informasi yang
berasal dari laporan keuangan untuk menilai kinerja perusahaan tersebut.
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