ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh total arus kas,
komponen arus kas dan laba akuntansi terhadap harga saham perusahaan-
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun
2008-2010. Hasil penelitian sebelumnya menunjukkan adanya ketidakkonsistenan
mengenai pengaruh total arus kas, arus kas operasi, pendanaan dan investasi serta
laba akuntansi terhadap harga saham. Penelitian ini diharapkan bisa menjadi
masukan yang berguna dalam hal publikasi laporan keuangan perusahaan dan
pengaruhnya terhadap harga saham.

Variabel penelitian ini meliputi total arus kas, komponen arus kas, laba
akuntansi dan harga saham. Populasi penelitian adalah perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indopnesia pada periode 2008-2010. Ada 100
perusahaan yang secara konsisten mempublikasikan laporan keuangan, namun ada
5 perusahaan yang tidak melakukan aktivitas investasi dan pendanaan, sehingga
diperoleh 95 perusahaan yang memenuhi syarat sebagai sampel. Teknik analisis
yang digunakan adalah regresi berganda untuk menguji hipotesis yang
dikemukakan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan total arus kas, arus
kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi
berpengaruh terhadap harga saham, tetapi secara parsial hanya total arus kas, arus
kas operasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi yang berpengaruh terhadap
harga saham. Temuan ini menyarankan guna kepentingan keputusan investasi,
investor harus mempertimbangkan informasi pada total arus kas, komponen arus
kas operasi, arus kas pendanaan, dan laba akuntansi. Keterbatasan penelitian
adalah sampel hanya terdiri dari perusahaan manufaktur dengan jangka waktu
penelitian hanya 3 (tiga) tahun dan analisis terfokus harga saham. Untuk
penelitian selanjutnya dapat menambah jumlah sampel, memperpanjang periode
penelitian dan menggunakan model return saham, sehingga hasilnya bisa lebih
baik dan akurat.
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