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ABSTRAKSI 

 

Penelitian bertujuan untuk menganalisis hubungan kausalitas antara Kurs 

dan Indeks Saham, dan pengaruh Kurs, Inflasi dan BI Rate terhadap Indeks 

Saham serta pengaruh Indeks Saham, Inflasi dan BI Rate terhadap Kurs. Kurs 

yang digunakan dalam penelitian adalah Kurs Dolar Amerika Serikat terhadap 

Rupiah. Indeks Saham yang digunakan dalam penelitian adalah Indeks LQ45 pada 

Bursa Efek Indonesia.  

Penelitian menggunakan data bulanan dari Januari 2006 hingga Juni 2016. 

Metode penelitian yang digunakan adalah analisis estimasi VAR, uji kausalitas 

Granger, analisis Impulse Response Function dan analisis Variance 

Decomposition.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat hubungan kausalitas satu 

arah dari Indeks LQ45 ke Kurs Dolar Amerika Serikat terhadap Rupiah, Kurs 

berpengaruh tidak signifikan terhadap Indeks LQ45, Indeks LQ45 berpengaruh 

negatif signifikan terhadap Kurs, Inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap 

Indeks LQ45, Inflasi berpengaruh negatif signifikan terhadap Kurs, BI Rate 

berpengaruh tidak signifikan terhadap Indeks LQ45, dan BI Rate berpengaruh 

positif signifikan terhadap Kurs. 

 

Kata kunci:  Kurs, Inflasi, BI Rate, Indeks Saham LQ45, Vector Auto Regression, 

Uji Kausalitas Granger 

  


