DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL......oiiiiiiic i i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN TESIS ..., i
PENGESAHAN TESIS ..ot i
HALAMAN MOTTO/ PERSEMBAHAN .......ccccoviiiiiiiieeese e iv
DAFTAR TABEL ...ttt Xiv
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVi
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XVii
BAB | PENDAHULUAN ..ot e 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ...........ccooeviiiiiiiiiieecce e 1
1.2 RUMUSAN MaSalah .........cccoeiviiiiieiiec e 16
1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian ............cccocoevvevviiciiene e 19
1.3.1  Tujuan Penelitian .........cccveeiiieiiiiiie e 19
1.3.2  Kegunaan Penelitian. ... 21
1.4 Sistematika PenuUlISaN .........cccceiieiieie i 22
BAB Il TELAAH PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN MODEL
PENELITIAN. ....ooi it 24
2.1 Tela@ah PUSEAKA .......cooviiiiiieiec e 24
2.1.1 Teori Hipotesis Pasar Efisien (Eficient MarkettHypothesis) ............... 24
2.1.2  Economic Policy UNCertainty .........ccccceeveviereiiieieece e 27
2.1.3  US Economic Policy UNnCertainty .........c.ccocvvevieinieneninene e, 29
2.1.4 China Economic Policy Uncertainty...........ccccoovvrieneneneneniseeen, 31
2.1.5 Volatilitas Pasar Saham .............cccceoviiiiiiiiiii 31
2.1.6  Pandemi COVID-19......cccociiiiiiiiieseee e 33
2.1.7 Hubungan COVID-19 dengan Pengaruh EPU terhadap Volatilitas Harga
SANAM L. e 34
2.1.8 Metode Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity
(GARCH) ..ot en s 35
2.2 Penelitian Terdahulu ............coooiiiiiiiiii 36
2.3 Perumusan HIPOESIS.........cueiiriiiiiiieiesiee et 48



2.3.1 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan Selama
COVIDA19 ettt 49

2.3.2 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan Selama
COVID-19 ..ttt 51

2.3.3 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan Selama
COVID-19 ettt nrs 52

2.3.4 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan Selama
COVID-19 ...ttt 53

2.3.5 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan Selama

COVIDA19 ettt 54
2.3.6 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan Selama COVID-19 ..... 55
2.3.7 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan Selama COVID-19 ...... 55
2.3.8 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan Selama COVID-19..... 56
2.3.9 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan Selama COVID-19....... 57
2.3.10 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan Selama COVID-19 ........ 58
2.6 Kerangka Pemikiran TEOIILIS .........covreriiiiiiiiiccee e 59
2.5 Hipotesis Penelitian.............cccooveviiiii e 61
BAB 111 METODE PENELITIAN ...cooiiie sttt 63
3.1 Jenis dan SUMDEr Data.........ccceveiieiierieiieseee e 63
3.2 Populasi dan Sampel ..o 63
321 POPUIASE et 63
3.2.2  SAMPEL. e e 63
3.3 Definisi Operasional Variabel............ccocooiiiiiiiiie 64
3.3.1  Economic policy uncertainty (EPU) ........cccccevvvienieiieiecce e, 64



3.3.2  U.S Economic policy uncertainty (EPU) ........c.ccccevvevieiievncieieenn, 66
3.3.3  China Economic policy uncertainty (EPU)........cccccovviienvninieennne 66
3.3.4  Volatilitas Indeks Pasar Saham............cccccerveveriienienie e 67
34 Metode Pengumpulan Data............ccccveveiieeieeiie e 68
35 TeKNIK ANALISIS ..o s 68
3.5.1  Perubahan INdeks EPU..........ccccooiiiiiiniiiieccc e 66
3.5.2 Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 71
BAB IV ANALISIS DAT A et 73
41 Gambaran Umum Objek Penelitian dan Data Deskriptif..................... 73
4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccovviiiiiininniieenn 73
4.1.2  Statistik DesKriptif .........cooeiiiiiiiii e 73
4.2  Proses dan Hasil Analisis/ Komputasi Data.............ccccevereniienienennnn 75
4.2.1  UjJi STASIONEIITAS ...cuveivieieciiciiesie e e e sae e sre e 76
4.2.2 Uji HeteroskedastiSitas...........ccciveviuieiieiiieeiie e sie e 77
4.2.4 Hasil Uji GARCH ......ccoiiieecccee e 78
4.2.3.1 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika
Serikat Terhadap Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan
Selama COVID-19 ... 78
4.2.3.2 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika
Serikat Terhadap Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan
Selama COVID-19.....ciiiieeee e 80
4.2.3.3 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika
Serikat Terhadap Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan
Selama COVID-19 ..o 83
4.2.3.4 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika
Serikat Terhadap Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan
Selama COVID-19 ... 85
4.2.3.5 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika
Serikat Terhadap Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan
Selama COVID-19 ... 87
4.2.3.6 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) China
Terhadap Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan Selama
COVIDA19 .ttt 89

Xi



4.2.3.7 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) China
Terhadap Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan Selama
COVIDA19. ettt

4.2.3.8 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) China
Terhadap Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan Selama
COVID19 ...ttt

4.2.3.9 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) China
Terhadap Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan Selama
COVID-19 ettt nrs

4.2.3.10 Hasil Uji GARCH Economic Policy Uncertainty (EPU) China
Terhadap Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan Selama
COVID19 ettt

4.3  Pengujian dan Pembahasan HIpOteSIS ........ccovveveiierenieiienieeie e

4.3.1 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan Selama
COVID-19 e bbbt

4.3.2 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan Selama
COVID19 .ttt et

4.3.3 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan Selama
COVIDA19 .ttt et ra s

4.3.4 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan Selama
COVID19 ...ttt

4.3.5 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) Amerika Serikat
Terhadap Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan Selama
COVIDA19 .ttt ra s

4.3.6 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Indonesia Sebelum Dan Selama COVID-19 .....

4.3.7 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Malaysia Sebelum Dan Selama COVID-19 ......

4.3.8 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Singapura Sebelum Dan Selama COVID-19.....

4.3.9 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap
Volatilitas Saham Di Thailand Sebelum Dan Selama COVID-19.......

xii

91

94

96

98
100

100

103

105

108

110

113

115

118



4.3.10 Pengaruh Economic Policy Uncertainty (EPU) China Terhadap

Volatilitas Saham Di Filipina Sebelum Dan Selama COVID-19 ........ 124
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ...t 127
5.1 SIMPUIAN e nres 127
5.2 IMplikasi KebijaKan ..........cccciiiiiiiiii e 128
5.2. 1 IMPIIKAST TEOTITIS ....evevieieiieieeieese s e 129
5.2.2  IMPIIKAST PrakLiS .....ccvoiviiiiiiiisiieseie e 133
53  Keterbatasan Penelitian...........coooiviiiiiiiiiiiciicce 135
5.4  Agenda Penelitian Mendatang .........ccccevieeiieiiiiiiesie e 136
DAFTAR REFERENSI ....ooiiii e 137
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ...t 144
LAMPIRAN ottt ettt esnaeaeeneenreeneeaneenneas 145

Xiii



	DAFTAR ISI

