ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji peran pertumbuhan
Gross Domestic Product (GDP) dalam memoderasi pengaruh Foreign Direct
Investment (FDI) terhadap stock market growth. Pertumbuhan GDP diproksikan
dengan GDP growth rate. FDI diproksikan dengan FDI as percentage of GDP. Stock
market growth diproksikan dengan market capitalization as percentage of GDP. Selain
itu, penelitian ini juga menggunakan domestic savings sebagai variabel kontrol.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dari tahun
2004-2019. Penelitian dilakukan di Indonesia, Malaysia, Thailand, Filipina dan
Singapura. Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan
metode Moderated Regression Analysis (MRA) menggunakan alat analisis
ekonometrika Eviews9.

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa FDI berpengaruh positif signifikan
terhadap stock market growth dan GDP dapat memoderasi pengaruh FDI terhadap
stock market growth. Selanjutnya, variabel kontrol domestic savings berpengaruh
positif signifikan terhadap stock market growth.

Kata kunci: FDI, stock market growth, pertumbuhan GDP, domestic savings

Vii



